ICBC @ Yatirim

GUNLUK BULTEN 16.09.2025
Tarih Saat  Veri Dénem BIST100 endeksinin giine hafif pozitif baglamasini bekliyoruz.
16 Eylil 1100  Bilige Dengesi Agustos Yerel siyasi glindemin bir siire sakinlesmesiyle birlikte, Turkiye’nin makro gdriinimii ve Fed'in yaklasan
- - faiz karari kisa vadede belirleyici olmaya devam edecek. Diin gozlenen alim istahi daha da glglenebilir.
16 Eyidl 10:00  Konut Satiglar Eyidl Ote yandan, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerin (israil'in Gazze'ye kara saldirisi) herhangi bir tereddiit
18 Eyldl 1400 PPK Ozeli Eyiil yaratip yaratmayacag! izlenecek.
Kisa Vade Dis B Makro cephede, bugiin 6ne ¢ikan veriler Eylll ay1 éncu tiketici giiven endeksi, Agustos konut satiglari
18 Eyliil 10:00 s BorG Temmuz PRGN ———" ininde isa Bnamli : . e
Y Stoku ve Temmuz dénemi (cretli galisan sayilari olacak. Hafta iginde ise 6nemli makro veri akisl; 11 Eyliil'de
- - yapilan PPK toplantisina ait TCMB tutanaklari, Temmuz kisa vadeli dis borg stoku ve ézel sektoriin
18 Byl 14:00  BDDK Haftalik 12 Byl toplam dis borg verilerini icerecek. Ayrica, haftalik veri setleri kapsaminda TCMB rezervleri, yerlesiklerin
ddviz mevduat egilimleri, yabanci portfdy hareketleri ve bankacilik sektori toplamlari da agiklanacak.
Kiresel Olgekte, Fed'in para politikasi patikasi odakta kalmayi strdrlyor. Nisan ayindan bu yana ilk
negatif UFE verisinin gelmesi ve TUFE'nin beklentilerle uyumlu gergeklesmesinin ardindan, 17 Eylil
FOMC toplantisi kritik 6nem tasiyor. Ozellikle Baskan Powell'in Jackson Hole'daki guvercin tonu
Kapanig Giinliik sonrasinda, faiz indiriminin kliresel risk istahini artirmasi bekleniyor. Piyasalar, yil sonuna kadar toplamda
Borsa 75 baz puanlik faiz indirimi fiyatliyor ve bu gériiniim riskli varliklari destekliyor.
BIST100 11,000 6.06% Belirsiz glindem egsliginde ara diizeltmeler makul gérliliirken, geri gekilmeler alim firsatlari yaratabilir ve

bu durum oynakliga isaret ediyor. Endekste geri ¢ekilmelerde 10.735 ve 10.490 destek seviyeleri, yukari
BIST30 12,195 6.33% yonli hareketlerde ise 2 Eyliil'de test edilen 11.322 seviyesindeki direng dnemini koruyor. Bu seviyelerde
satislarin gelebilecegini éngoriiyoruz. Ortadogu'daki artan gerilim nedeniyle portfdylerde belirli bir oranda

BISTSO VIOP 12722 6.39% nakit tutulmasini 6neriyoruz.
BIST30 En Iyller Ekonomi Haberleri
SASA 3.96 10.00% Agustos ayinda merkezi yonetim biite harcamalari 1,19 trilyon TL olurken, bitge gelirleri 1,29 trilyon TL
olarak gerceklesti ve biitge 96,7 milyar TL fazla verdi. Faiz digi biitge harcamalari 1,01 trilyon TL olurken,
ENKAI 7485 9.67% faiz digi fazla ise 276,4 milyar TL seviyesinde kaydedildi.
TOASO 260.50 8.32% Tirkiye genelinde konut satislari Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %9,9 artarak 134 bin
155 seviyesindeydi.
BIST30 En Zayiflar Sirket Haberleri
0,
ASTOR 11940 249% Borsa Istanbul, 4G25 endeks degisikliklerini agikladi. 1 Ekim’den itibaren gegerli olacak sekilde, BIST30'a
FROTO 105.30 4.46% CIMSA yerine DSTKF dahil edilecek. BIST100'de ise ALFAS, AVPGY, BERA, LMKDC ve SMRTG yerine
TCELL 93.65 4.70% DAPGM, ECILC, PATEK, TSPOR ve TUKAS eklenecek.
MAVI yarin aksam 2G25 bilangosunu agiklayacak. Konsenstis bu geyrek igin 9,5 milyar TL ciro, %15,8
Bono FAVOK marji ve 371 milyon TL net kar bekliyor.
TR2Y 39.90% -76bp CANTE 7 milyar TL cikarilmis sermayesinin %42,86 oraninda bedelli artirilarak 10 milyar TL'ye
. cikariimasi icin SPK'ya bagvuruda bulundu. Toplam 3 milyar TL tutarindaki bedelli sermaye artigi
TR10Y 32.18% -48p kapsaminda pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmayacak. Yeni pay
alma hakki (riichan hakki kullanim fiyati) her bir pay igin 1 TL olacak.
Déviz
USS$/TL 41.26 0.11%
EUR/TL 48.44 0.23%
Sepet 4485 0.17%

BIST100 giinii %6,06 yiikselis ile 11.033 puandan tamamladi. Toplam iglem hacmi 269 milyar TL.

Destek 10.265 10.047 9.990 9.957 9.482

Direng 11.322 11.478 11.565 11.605

Hisse Kapanig Destek Direng
AKBNK 65,45 63,40 66,45 67,90 70,20
BIMAS 524,50 502,00 532,00 535,50
SASA 3,96 3,88 3,99 4,02 4,05
PETKM 18,00 17,71 18,08 18,18 18,51 18,56
SISE 38,80 36,78 39,06 40,50
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BIST100 10.264 11.008 bandinda hareket etti.
BIST 100 (10,357.68, 11,008.39, 10,264.25, 11,000.26), Hisse;KAPANIS;YYO, Hisse;KAPANIS;YYO
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Kapanig 12 Aylik 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 15-09-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 65.45 100.00 53% 65.83 60.30 60.30 66.45 72.15
GARAN 146.30 200.00 37% 142.67 134.70 132.70 147.30 154.50
ISCTR 14.87 22.00 48% 14.40 13.26 12.97 15.04 15.49
BIMAS 524.50 730.00 39% 515.01 483.25 483.25 526.50 545.00
CCOLA 48.38 85.00 76% 48.95 45.14 45.14 48.38 54.10
KCHOL 179.90 270.00 50% 177.20 162.00 162.00 179.90 190.50
MGROS 447.25 750.00 68% 470.05 415.50 415.50 447.25 550.00
PGSUS 233.80 375.00 60% 242.67 217.10 217.10 234.20 274.50
SAHOL 92.10 150.00 63% 91.97 84.45 83.50 92.45 99.95
TCELL 93.65 150.00 60% 93.76 87.05 87.05 94.05 101.40
THYAO 331.75 430.00 30% 328.05 310.25 307.50 332.50 342.72
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Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 15-09-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AEFES 15.19 16.31 14.10 14.10 15.20 18.13
AKBNK 65.45 65.83 60.30 60.30 66.45 72.15
ASELS 185.20 178.10 170.80 167.00 186.40 188.70
ASTOR 119.40 114.74 110.50 108.60 121.60 121.60
BIMAS 524.50 515.01 483.25 483.25 526.50 545.00
CIMSA 46.38 47.29 43.24 43.24 46.40 53.20
EKGYO 20.70 20.17 18.88 18.62 20.76 21.98
ENKAI 74.85 71.04 65.55 65.55 75.05 76.00
EREGL 27.50 28.30 25.42 25.42 27.50 30.38
FROTO 105.30 108.53 98.40 98.40 106.50 118.30
GARAN 146.30 142.67 134.70 132.70 147.30 154.50
GUBRF 274.00 279.09 254.00 254.00 274.00 300.75
ISCTR 14.87 14.40 13.26 12.97 15.04 15.49
KCHOL 179.90 177.20 162.00 162.00 179.90 190.50
KOZAL 23.36 23.81 21.66 21.66 24.04 25.44
KRDMD 27.14 28.11 25.02 25.02 27.16 31.58
MGROS 447.25 470.05 415.50 415.50 447.25 550.00
PETKM 18.00 19.08 16.83 16.83 18.01 22.10
PGSUS 233.80 242.67 217.10 217.10 234.20 274.50
SAHOL 92.10 91.97 84.45 83.50 92.45 99.95
SASA 3.96 4.37 3.53 3.53 4.05 5.66
SISE 38.80 39.76 35.70 35.70 38.80 44.20
TAVHL 244.80 249.23 226.60 224.60 245.00 279.75
TCELL 93.65 93.76 87.05 87.05 94.05 101.40
THYAO 331.75 328.05 310.25 307.50 332.50 342.72
TOASO 260.50 241.15 227.90 220.40 261.25 261.25
TTKOM 52.00 54.78 48.30 48.30 52.05 62.80
TUPRS 183.70 169.78 166.00 159.40 184.10 184.10
ULKER 109.00 111.43 100.80 100.80 109.00 123.40
YKBNK 33.02 32.20 29.82 29.20 33.28 34.86

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak
kullanilabilir.

Haftalik En Dilsiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diigiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari
yonlii potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinlik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, U¢ aylik periyotta 6nemli bir diren¢ noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile
karsilastirldiginda kisa vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri igin hazilanmistir. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna
inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamigi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu
raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gorisler ICBC
Yatirnm'in kurumsal gorlisiini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu glincelleme, revize etme veya
iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da projeksiyonun dedismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligu
altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya
teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tiim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve yatirimcilar kendi yatinm kararlarini kendileri
vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirli§i dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri
zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirmeinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden iglem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirnm danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirm ya da bagl oldugu
kurumlar, istirakleri, bagl ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan
veya ornek teskil eden zararlardan, kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danigmanlari
da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayl zararlardan higbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC
Yatirm sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatiim'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu
kapsamda Uglinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi
ya da satimi icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (ii) herhangi bir yatinim kararina iliskin profesyonel bir tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatinmcilara dagitimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gorus, tahmin ve dngdruler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu
dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir Giglincl tarafa kars higbir sorumluluk, yiikiimliliik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim,
dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erigsiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig
cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur.
Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gdstermektedir.




